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Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Las elecciones de medio término en Estados Unidos resultaron mucho mas igualadas de lo que se esperaba. Los demdcratas lograron un buen resultado teniendo en
cuenta el contexto inflacionario que atraviesa el pais y el malestar que genera en la poblacién sumado a la caida en la actividad econoémica y el empleo.

La inflacién en USA en el mes de octubre fue menor a la esperada por el mercado 0,40% vs 0,60% (7,70% Interanual). El mercado anoté su mayor suba desde Abril
2020 luego la publicacién de este dato. SPY +5,5%. Nasdaq +7,50%, ARKK +14,5%.

El mercado brasilefio atraves6 una semana con fuertes caidas debido a rumores y especulaciones sobre el futuro rumbo econdmico del pais en el proximo mandato de
Lula da Silva. Henrique Meirelles (Ex Presidente del Banco Central de Brasil desde 2003 a 2011), descarté participar del préximo y gobierno y declaré frente a inversores
que Lula tomaria un rumbo muy similar al de Dilma Rousseff. Lula ademas coment6 en algunas entrevistas que podria eliminar el techo de gasto social vigente.

Beijing reporta el numero de casos de Covid mas alto en un afio y de esta forma se retrasa la apertura total de China que sigue manteniendo politica de Covid cero.
Local

El gobierno llevé a cabo un nuevo canje de instrumentos (Ddlar Linked, Ledes y Lecer) con vencimiento en noviembre y diciembre de 2022 por bonos Duales con
vencimiento en junio, julio y septiembre de 2023. El monto que buscaba canjear el Gobierno era de 1.5 Billones ARS y logré canjear el 61% del total (931.000M ARS).
Considerando que entre el 50 y 60% de los vencimientos estaban en manos del Sector Publico segun estimaciones privadas, se podria decir que fue un resultado flojo y

que denota cierta debilidad en la demanda de instrumentos en pesos. El Délar MEP estuvo muy demandado esta semana y cerré en torno a los $300 pesos.

Proxima Semana

Martes 15 de Noviembre: IPC octubre Argentina, Est 7,00%

Miércoles 16 de Noviembre: Uso de la capacidad instalada de la industria argentina, Septiembre 2022.
Jueves 17 de Noviembre: indice del Costo de la Construccion, Octubre 2022.

Jueves 17 de Noviembre: IPC octubre en la zona euro, Est 1,20%. 2
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Calendario Econémico

Lunes 14-11 Miercoles 16-11 Viernes 18-11

Martes 15-11 Jueves 17-11

Informe mensual de la | IPP (Mensual) (Oct) Est- | Inventarios de petrdleo Permisos de Ventas de viviendas de

SSEEES UiiEios OPEP 0,40% crudo de la AIE construccion (Oct) segunda mano (Oct)
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Resumen de Mercado

11/11/2022 3/11/2022 VEIRSEINEYE MTD YTD (2)
Tasas de Referencia
US 10Y 3,83% 4,12% -29,5 bps -11,0 bps 290,3 bps
BADLAR Privados (1) 68,44% 69,13% -68,8 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 3.700,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA

Délar A 3500- MULC
Délar MEP

Délar CCL

Délar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Ddlar
indices (USDC)
América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

160,39
299,42
310,59
1,04
106,43
5,33

482,49
397,65
11.305,25
33.641,58
20.971,16

14.727,00
6.827,41
8.383,96

157,94
292,71
300,71
0,98
112,93
511

500,32
371,01
10.342,94
32.001,25
21.906,17

12.803,25
6.087,82
7.672,96

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

1,6%
2,3%
3,3%
6,2%
-5,8%
4,3%

-3,6%
7,2%
9,3%
5,1%
-4,3%

15,0%
12,1%
9,3%

3,0%
2,2%
3,4%
3,9%
-3,9%

-2,0%
2,2%
1,8%
2,4%
-3,1%

11,6%
9,2%
6,3%

B 16.0%

-16,5%
-28,2%
-7,6%
14,1%

-18,1%
-15,9%

-15,0%

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

534,77

259,74

299,81
1.764,27

524,20

267,42

308,81
1.629,15

2,0%
-2,9%
-2,9%
8,3%

4,9%
-3,1%
-1,6%
7,5%
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4,6%
-2,8%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 14.825

Colombia
Brasil
Mexico

Turquia

4 N v
2 e ¥ u\\:-M\,A““-““ © ""“\‘M

(o]

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22

90 A

80 -

70

60

50

40

30

20

TasaBadlar vs TM20 vs Leliq

BADLAR

10

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22

200 1
180 -
160 -
140 A
120
100
80
60
40
20

Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
— —BOVESPA

5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22 9/22

Tasa Leliq

IBEX ——SHANGA|I —— S&P 500 —— MERVAL



Informe Semanal @ FIRST

Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares e
, . 100,0%
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Titulos Publicos
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Informacion al 11-11
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SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021 51,11% 2,7 21,4 " 44.875
AL30  9/7/2030  9/7/2021 49,16% 2,8 20,6 20,51% 29.504
AL35  9/7/2035  9/7/2021 27,66% 5,4 22,4 22,27% 5.793.611
AE38  9/1/2038  9/7/2021 29,51% 4,3 27,0 41.808
AL41  9/7/2041  9/7/2021 25,03% 5,1 25,5 131.866
GD29  9/7/2029  9/7/2021 48,15% 2,8 22,9 1.488.477
GD30  9/7/2030  9/7/2021 43,36% 2,9 23,7 1.532
GD35  9/7/2035  9/7/2021  27,19% 54 229  22,79% |G 28.873.105
GD38  9/1/2038  9/7/2021  26,64% 45 302 3010% [ 25% 1.023.191
GD41  9/7/2041  9/7/2021 22,98% 5,4 28,1 28,00% 0,0% 30.752
GD46  9/7/2046  9/7/2021 29,28% 4,1 23,5 23,42% 32.873
TIR Soberanos en délares
55%
e leyArg e Ley NY
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacioén al 11-11

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TC23 6/3/2023 6/3/2023 -5,45% 0,3 759,0 116,19% 1.309
T2X3 13/8/2023  13/2/2023 3,06% 0,7 285,4 116,65% 1.951.466
TX23 25/3/2023  25/3/2023 -3,31% 0,4 322,6 109,60% 1.309
T2X4 26/7/2024  26/1/2023 11,05% 1,6 206,1 86,14% 1.101.104
TX24 25/3/2024  25/3/2023 9,46% 1,3 286,4 90,31% 47.653.293
TX26 4/11/2026 9/5/2023 14,71% 0,9 202,4 71,42% 266.791
TX28 4/11/2028 9/5/2023 12,66% 3,2 202,5 71,45% 1.087.348
DICP 31/12/2033 31/12/2022 12,70% 4,7 4185,0 73,96% 77.361
PARP 31/12/2038 31/3/2023 12,34% 9,1 1740,0 39,52% 72
CUAP  31/12/2045 31/12/2022 11,39% 10,4 2490,0 40,36% 1.562

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Informacion al 11-11

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X20E3 70 20/1/2023  2,42% 0,19 167,09
X17F3 98 17/2/2023  1,68% 0,27 160,85
X21A3 161 21/4/2023  3,21% 0,44 153,15
X19Y3 189 19/5/2023  4,27% 0,52 145,60

TR Soberanos en Pesos CER
20%
15% o et T
. . °
10% o
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.
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_5% .
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

LEDES EN PESOS Informacién al 11-11

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/4/2023  133,89% 0,9 5526  54,65% 46.510.449 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023 117,45% 0,5 21,43 21,20% 29.120 S30N2 19 30/11/2022 104,54% 0’05 0’971
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom S31E3 81 31/1/2023 112.48% 022 0.853
T2V2 30/11/2022 30/5/2022 18,64% 0,04 159,40 4.014.328
TV23 28/4/2023 28/4/2022 -4,04% 0,45 163,61 4.638.663
TV24 30/4/2024 30/10/2022 6,97% 1,47 144,25 7.447.012
Ilz%fy Letras a Descuento Tasa Fija
(o]
112,48%
0/ i iiiesssesessesce (]
110% 104,64% 105,91% | | ..ceesuueeemeeeneneet
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100%
90%
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60%
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Informe Semanal

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 11/11

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-11-22 167,50 443%  [NS00% 120,7% 368.000 2.180.623
30-12-22 181,75 133%  [DNOR2%N ~ 149.1% 37.000 700.298
31-01-23 198,35 237%  [DDIOSS0ON  157.4% 39.000 173.752
28-02-23 212,70 326%  |NM0820N  155,1% 16.000 87.213
31-03-23 228,95 427%  [DDIIOMOAN  151.3% 2.000 80.032
28-04-23 243,45 518%  [DIIDEOON  146,3% 1.200 73597
31-05-23 261,00 627% (ISR ~ 141,0% 320 45.817

TNA me“c“a Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
180,0%
) 157,4% 155,1% TNA
160,0% 149,1% 1513% .............. 146,3% Implicita
.......................................... 141,0%
oo e T e
120,7%-""
120,0% o 110,7% 111,8% 113,3%
105,3% 108,2% e
97,2% e
200,00 om0
80,9% .o
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA

TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

400 —Convertibilidad Deposito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

375 —Convertibilidad Pasivos netos (pases + leligs + notas + total base monetaria) |

— L
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD otizacién MEP Brecha MEP Cotizaciéon CCL Brecha CCL
11/11/2022 160,39 2,81% 56,20% 299,20 86,54% 310,59 93,65%
En ARS /USD
400,00 Ddlar Oficial
Délar MEP
350,00 -
Délar CCL
300,00
250,00
200,00
150,00 /
100,00
50,00
G @ ® C) G) & ) N N N N N N N 9% 9%
B N Y N Y N N v v v v : v v ¢ v
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)

TAL MARKETS
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

——SPY.BA Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 11/11

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 149.857,66 3,44% -0,39% 79,47% -
ALUAR $ 146,50 2,63% 7,.97% 66,15% 590.165
MACRO $ 425,00 3,68% -6,53% 60,11% 136.716
BYMA L.2 BYMA ¢ 175,00 2,34% 2,49% 6830% 171296
CENTRAL PUERTO Cw:,:,,umo $ 147,50 5,70% -4,19% 128,33% 369.355
COMER DEL PLATA scp s 14,95 3,10% 3,10% 139,74% 1.213.349
CABLEVISION HOLD $ 683,00 -1,59% -5,53% 13,74% 14.614
EDENOR NEdenor $ 104,05 1,22% -4,50% 82,38% 42.960
FRANCES BBVA $ 294,40 1,45% -6,63% 43,31% 53.990
GP FINGALICIA $ 237,30 2,59% -1,68% 27,81% 587.503
MIRGOR $  3.700,00 1,12% -4,13% -4,47% 1515
PAMPA ENERGIA ~ Pampacremia  $ 320,00 2,88% 2,35% 92,54% 361.417
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $ 114,60 0,44% -3,21% 41,93% 117.542
TRAN GAS NORTEC T=ma & g 172,75 5,82% 2,37% 83,78% 29.682
TRAN GAS DEL SUR tgs W $ 523,00 3,76% -6,90% 49.265
TRANSENER @Transener $ 101,25 2,27% 1,96% 87,15% 172.256
TERNIUM ARG ‘ $ 184,25 2,36% 7,12% 55,57% 411.648
GP FINANVALORES % 56,90 4,21% 6,55% 120,59% 503.342
YPF SOCIEDAD $ 237655 6,42% -4,93% 176.213 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (1)

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 11/11

Ticker
ETF MSCI Argentina
FRANCES BBVA
MACRO
CRESUD CRESUD
EDENOR NEdenor
GP FIN GALICIA
PAMPA P ampacnaraia
GPOSUPERVIELLE  surenvicis
TELECOM il
TRAN GAS DEL SUR tgs 3
TENARIS = Tenaris
IRSA @

- =

CENTRAL PUERTO ___ . »
TERNIUM ARG e, B A A L
CORPAMERICA () AMERIcA
DESPEGAR D cespecar
LOMA Gams)
MERCADO LIBRE D e

©*

$

31,29

2,87

13,63

5,36

6,70

7,60

25,70

1,80

3,98

8,36

32,92

7,59

4,00

4,70

32,19

7,84

6,58

6,32

957,47

Var % Diaria

1,71%

2,32%

2,87%

4,48%

1,53%

2,56%

2,47%

1,12%

0,25%

3,98%

3,83%

5,56%

2,30%

5,15%

5,09%

1,29%

6,82%

3,95%

2,34%

Var %

Semanal

0,61%

-8,47%

-8,46%

0,00%

-4,54%

-3,31%

0,82%

-4,76%

-6,35%

-8,53%

3,44%

-6,53%

-2,91%

-5,62%

16,25%

-4,27%

4,11%

-5,39%

9,94%

@ FIRST

Var % YTD

0,06%

-4,97%

-4,32%

12,37%

24,09%

-21,97%

23,08%

-7,22%

-16,38%

-5,44%

47,34%

-25,00%

36,59%

-33,13%

-4,68%

-29,41%

CAPITAL MARKETS

Volumen

684.067
76.606
32.979

4.372

137.226

56.635
6.372
93.378
68.774
1.273.585
1.097.088
22.069
16.040
234.468
3.191
17.754

10.381

540.454 17
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 11/11

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD

APPLE .' $  4.627,00 2,57% 8,86% 27,9% 34.251
TESLA T $  4.031,50 2,98% -8,27% -16,7% 36.318
PETROBRAS G rerroenas $ 3.610,00 5,97% -9,55% 53.140
ALIBABA GROUP £ $  2.441,00 1,88% 10,10% -12,1% 32.997
GENERAL ELECTRIC @ $  26.850,00 1,70% 12,39% 39,2% 18
MICROSOFT CORP A8 7.65600 2,10% 16,94% 11,4% 8.206
BARRICK GOLD sarmick  $  5.078,00 0,26% 26,52% 36,0% 15.319
VALE v vate $ 237500 11,66% 18,57% 70,3% 30.263
BANCO ITAU & $  1.559,00 0,16% -13,36% 1.239
AMAZON amazon s 217,00 4,33% 13,46% -8,9% 523.043
BANCOBRADESCO > pradesco  $ 896,00 5,41% -22,79% 44,1% 80.257
GOOGLE Go gle $ 518,00 3,29% 17,46% 1,4% 129.678
MC DONALD'S $  10.506,00 -1,65% 0,84% 56,8% 586
NETFLIX NETFLIX $ 556900 5,11% 8,21% -28,6% 1.261
FACEBOOK 2N $  4.421,00 2,36% 30,01% -49,5% 28.581
COCA COLA @aﬁ_z{%f $  3.768,50 0,19% 5,09% 59,9% 70.083
BERKSHIRE HATHAWAY Birssie g 4 363 50 2,65% 10,90% 58,0% 7.211
BIOCERES SEMILLAS \}:,/ $  8711,00 -1,71% 2,51% 55,0% 3.503

(1) Cotizacion en ARS 18
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